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S.C. ALBALACT S.A.

" NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Aceste situatii financiare sunt prezentate de S.C. ALBALACT S.A.

Societatea detine titluri de participare intr-o filial4, dupi cum este descris in Nota 1(c). Aceste
situatii financiare nu includ rezultatele socictitii in care Societatea detine titluri de participare.
Societatea va intocmi un set de situatii financiare consolidate separat la o datj ulterioars.

ACTIVE IMOBILIZATE
a) Imobilizari necorporale
Avansuri si
Licente, marcisi imobiliziri
Cheltuielide  alte imobiliziri necorporale
dezvoltare necorporale in curs __Total
(lei) (ei) (lel) (lei)
Valoare bruti
Sold la 1 ianuarie 2011 204.489 1.953.397 496.717 2.654.603
Cregteri - 74.363 - 74.363
Sold la 31 decembrie 2011 204.489 2.027.760 496.717 2.728.966
Amortizare camulati
Sold 1a 1 ianuarie 2011 204.489 1.743.010 - 1.947.499
Amortizarea inregistrats
in cursul exercitiului - 119.542 - 119.542
Sold la 31 decembrie 2011 204.489 1.862.552 - 2.067.041
Valoarea contabili
netd la 1 ianuarie 2011 - 210.387 496,717 —707.104
Valoarea contabili
netila
3t decembrie 2011 - 165.208 496.717 _661.925
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S.C. ALBALACT S.A.

'NOTE LA'SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

r” ,’# t:. -v. ::;. . ;. + . % .

b) Imobilizari corporale
Instalatii Alte Avansuri si
tehnice instalatii, imobiliziri
Terenuri si si  utlajesi corporale
constructii  __masini _ mobilier in curs Total
(lei) (lei) (lei) (ei) (lei)
Valoarea bruta
Sold la 1 ianuarie 2011 68.228.849  84.916.972 719.080 301.815 154.166.716
Cresteri 794.843 15.258.736 1.582.763 1.458.223 19.094.565
Cresteri din reevaluare cu
efect in capitalurile
proprii 8.497.285 - - - 8.497.285
Scaderi din reevaluare cu
efect in capitalurile
proprii (27.512) - - - (27.512)
Eliminare amortizare
cumulati (5.023.273) - - - (5.023.273)
Cedari, transferuri si alte
reduceri (26.204.007) (13.122.488) (3.446) (1.638.030) (40.967.971)
Sold la 31 decembrie 2011 46.266.185 87.053.220  2.298.397 122.008 135.739.810
Amortizare cumulati
Sold la 1 ianuarie 2011 5.768.994  37.047.348 238.185 - 43.054.527
Amortizarea inregistrati
in cursul exercitiului 1.479.197 9.895.051 222,480 - 11.596.728
Reluare amortizare
cumulata ca urmare a
reevaluarii (5.023.273) - - - (5.023.273)
Reduceri sau reluiri _(2.205.362) _(6.284.977) (1.531) - (8.491.870)
Sold la 31 decembrie 2011 19.556  40.657.422 459.134 - 41.136.112
Valoarea contabili neti
la 1ianuarie 2011 -62.450.855 _47.860.624 _ 480.895 __ 301.815 _111.112.189
Valoarea contabili neti .
la 31 decembrie 2011 -46.246.629 _46.395.708 _1.839.263 __ 122,008 _94.603.608

La 31 decembrie 2011, Societatea a inregistrat diminuarea rezervei din reevaluare cu suma de
10.478.853 lei aferenta vanzarii unor imobilizari corporale (terenuri si cladiri), in corepondenti cu
diminuarea cheltuielilor privind activele cedate.
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S.C. ALBALACT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
Reevaluarea imobilizirilor corporale

Societatea a efectuat ultima reevaluare a constructiilor in conformitate cu prevederile Hotirarii de
Guvern 1553/2003 ("HG 1553/2003”) la 31 decembrie 2005. Surplusul din reevaluare, a fost
creditat in contul de rezerve din reevaluare in cadrul capitalurilor proprii.

La 31 decembrie 2007 s-a efectuat o reevaluare a terenurilor detinute de Societate. Surplusul din
reevaluare a fost in suma de 12.815.068 lei, inregistrat in contul de rezerve din reevaluare in cadrul
capitalurilor proprii.

In cursul anului 2009 s-a efectuat o reevaluare a cladirilor detinute de Societate, in scop fiscal,
rezultand o descrestere a valorii acestora, cu efect in rezerve in valoare totala de 1.346.718 lei.

In cursul anului 2011 s-a efectuat o reevaluare a cladirilor detinute de Societate, rezultand o
crestere a valorii acestora, cu efect in rezerve in valoare totala de 8.497.285 lei, respectiv o
descrestere a valorii acestora cu efect in cheltuielile privind deprecierea activelor in valoare totala
de 27.512 lei, politica contabili de evidentiere a constructiilor devenind modelul valorii juste.

Terenurile sunt evidentiate la valoare justa.

Modificdrile rezervei de reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel:

2010 2011

(lei) (lei)

Rezerva de reevaluare la inceputul exercitiului financiar 13.097.837  13.097.837

Diferente din reevaluare transferate in cursul exercitiului financiar - 8.497.285
Sume transferate din rezerva din

reevaluare in cursul exercitiului financiar - 10.202.805

Rezerva de reevaluare la sfirgitul exercitiului financiar 13.097.837 _11.392,227

Tratamentul in scop fiscal al rezervei din reevaluare

Conform legislatiei fiscale din Romania, pana la data de 1 mai 2009 rezervele din reevaluarea
imobilizarilor corporale deveneau impozitabile doar in momentul in care destinatia acestora era
schimbata. Ulterior modificarii codului fiscal, incepand cu data de 1 mai 2009, rezervele din
reevaluarea mijloacelor fixe, efectuata dupa data de 1 ianuarie 2004, care sunt deduse la calculul
profitului impozabil prin intermediul amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate
si/sau casate, se impoziteaza concomitent cu deducerea amortizarii fiscale, respectiv la momentul
scaderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupa caz.
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S.C. ALBALACT S.A.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

1 ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

in cazul in care terenurile si constructiile reevaluate in cursul anului 2011 in scop fiscal ar fi fost
inregistrate la cost istoric acestea ar fi avut urmitoarele valori:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)
Cost 142.113.785 ' 132.782.530
Amortizare curmulati 42.857.310 45.975.348
Valoare neta _99,256.475 86.807.182
Imobiliziri corporale cu o valoare contabild neti de 61.576.145 lei (31 decembrie 2010: 59.897.889

lei) constituie garantie pentru imprumuturile Societatii.

Imobiliziiri corporale utilizate in cadrul unor contracte de leasing in care Societatea
este locatar

Imobilizirile corporale includ echipamente utilizate in cadrul unor contracte de leasing financiar,
dupi cum urmeazi:

31 decembrie 2010 21 decembrie 2011
(ei) (lei)

Cost 24.943.886 21.794.191
Amortizare cumulati 8.731.443 8.647.027
Valoare net3 _ 16,212.443 13,1471

Deprecierea activelor

Societatea, a determinat conducerea s# faci o evaluare a valorii recuperabile a activelor Societdtii.
Societatea nu a efectuat reevaluarea terenurilor evidentiate in bilant la valoare justa. In privinta
cladirilor, echipamentelor, instalatiilor tehnice si a utilajelor, Societatea a efectuat inventarul anual
al imobilizirilor corporale. In urma procesului de inventariere, nu s-au identificat deprecieri ale
imobilizirilor corporale mentionate mai sus. In cursul acestui proces, Societatea a luat in
considerare gradu! de utilizare al imobilizarilor corporale si starea lor fizica.
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S.C. ALBALACT S.A.

" NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 21 DECEMBRIE 2011

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
Tranzactii care nu au implicat iesiri de numerar

Intrérile de imobiliziri corporale cuprind:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2010 " 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Achizitii finantate prin contracte de leasing financiar 1.905.689 14.443.808
Total 1.905.689 14.443.808

Tranzactii cu parti afiliate

In anul 2011 nu au existat achizitii de imobiliziri corporale de la pirti afiliate.

c) Imobilizari financiare
Titluri detinute ca imobilizdri financiare

Valorile mobiliare pe termen lung se evalueazi la costul istoric mai putin eventualele ajustiri
pentru pierdere de valoare.

Clasificarea valorilor imobiliare in imobiliziri financiare sau investitii pe termen scurt se face in
functie de intentia Societitii cu privire la durata detinerii titlurilor de valoare, de pani la un an sau

mai mult de un an.

La 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2011, Societatea detinea o filiali:

Denumirea Tara in care Data Obiectul Procent
filialei este Inregistrati inregistrarii de activitate _detinut

Fabricarea produselor
Raraul SA Rominia 27 decembrie 1990 lactate si a branzeturilor 06.46%

La 31 decembrie 2009, Societatea detinea imobiliziri financiare in suma de 17.819.512 lei,
reprezentdnd 93,6% din capitalul SC Rarjul SA CAmpulung Moldovenesc.
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S.C. ALBALACT S.A.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIAXE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

In cursul anului 2010, Societatea a achizitionat actiuni la Rariul SA Campulung Moldovenesc in
valoare de 149.199 lei.
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S.C. ALBALACT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINAN CIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2010, Societatea detinea imobiliziri financiare in suma de 17.968.711 lei,
reprezentind 95,67 % din capitalul SC Rariul SA Campulung Moldovenesc.

in cursul anului 2011, Societatii is-a returnat contravaloarea actiunilor incasate necuvenit de fostii
actionari a SC Rardul SA CAmpulung Moldovenesc in valoare de 10.413 lei.

De asemenea, ca urmare a deciziei Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor de majorare a
participatiei din 22 decembrie 2011, Societatea a subseris la majorarea capitalului social al filialei
sale si detinea la 31 decembrie 2011 participatii in suma de 38.958.298 lei, reprezentind 99,01%
din capitalul SC Rardul SA CAmpulung Moldovenesc,.

Societatea este codebitor solidar cu SC Rariul SA Campulung Moldovenesc pentru achitarea
creditelor acestuia din urmi catre ING Bank in valoare de 17.684.519 lei. Portiunea datorata intr-o
perioadd de pani la un an din aceste credite este de 7.441.774 lei (31 decembrie 2010: 5.599.872
lei).

PROVIZIOANE
Denumirea Sold la Transferuri Sold la
provizionului iianuarie 2011 in cont din cont 31 decembrie 2011
(ei) (lei) (Ied) (lei)
1 2 3 4=1+2-3
Provizioane pentru pensii si
alte obligatii similare 208.663 - - 208.663

Provizionul pentru pensii a fost constituit de Societate pentru beneficiile ce vor fi acordate
salariatilor la momentul pension&rii conform clauzelor contractului colectiv de munca incheiat cu
salariatii Societitii la 12 august 2008 si valabil pentru perioada 2008 - 2011. Termenii acordirii
beneficiilor la momentul pensionirii sunt urmétorii: in cazul in care angajatii au vechime integrala
in cadrul Societitii, se acords sase salarii medii nete pe societate, in cazul pensionirii de boali se
acordd doud salarii medii nete pe Societate iar in celelalte cazuri, un salariu mediu net pe societate.
Numarul angajatilor cu vechime integralj in Societate si cel al angajatilor care se pensioneazi pe
motiv de boald este considerat nesemnificativ in estimarea provizionului pentru pensii.
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. NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizdrile de mai jos au fost ficute de Societate conform reglementérilor in vigoare privind

Exercitiul financiar

- repartizéirile obligatorii care se fac conform legii 31/1990 privind societatile comerciale.

Exercitiul financiar

‘ incheiat la incheiat la
! Destinatia 31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
‘" dei) - (ei)
! Profit net de repartizat: 580.212 5.767.484
- rezerva legali (133.935) (340.446)

; - alte rezerve (446.277) -
! Profit nerepartizat - 5.427.038

Repartizarea completd a profitului anului 2010 a fost aprobati de AGA in gsedinta din data de

28 aprilie 2011, destinatia fiind alte rezerve.

Repartizarea completa a profitului anului 2011 va fi aprobata in Adunarea Generala a Actionarilor

in sedinta care va avea loc in cursul anului 2012.

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
Denumirea indicatorului 31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(ei) (lei)
1. Cifra de afaceri neta 261.256.670 338.250.651
2. Costul bunurilor vindute
si al serviciilor prestate (3+4+5) (190.901.062) 255.277.336
3. Cheltuielile activitiitii de bazi (174.600.772) (234.902.638)
4. Cheltuielile activititilor auxiliare {9.556.571) (12.298.894)
5. Cheltuielile indirecte de productie _ (6.743.719) (8.075.804)
6. Rezultatul brut aferent cifrei ‘
de afaceri nete (1-2) 70.355.608 82.973.315
7. Cheltuielile de desfacere (54.427.968) (64.703.253)
8. Cheltuieli generale de administratie (15.413.116) (16.553.208)
9. Alte venituri din exploatare —.3.947.032 7.769.218
16. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9) 4.461.556 — 9.486.172
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NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

Pentru exercitiul financiar inchieiat la 31 decembrie 2011 si la 31 decembrie 2010, Alte venituri din
exploatare reprezinta venituri diverse si profitul ca diferenta intre cheltuieli privind activele cedate
si venituri din vinzarea activelor.
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S.C. ALBALACT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR

Sold la Termen de lichiditate

Creante 31 decembrie 2011 sub 1 an peste 1 an

(lei) (led) (lei)

1=2+3 2 3

Creante comerciale 35.327.940 35.327.940 -

Sume de incasat de la entititile afiliate 21.158.182 21.158.182 -

Alte creante 332.746 320.317 12.429

Total 56.818.868 56.806.439 12.429
Alte creante pot fi detaliate astfel:

31decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Alte creante n legéituri cu personalul 31514 1.224

Impozitul pe profit curent 262.918 -

Subventii de exploatare (animale, teren cultivat) 425.749 319.093

Debitori diversi A133.999 —=

854.180 320.317

Sumele de incasat de la pirtile afiliate sunt prezentate in nota 10k).

Termen de exigibilitate

Sold 1a peste
Datorii 31 decembrie 2011 subian 1-5ani 5 ani
(lei) (lei) (lei) (lei)
(col. 2+3+4)

1 2 3 4
Sume datorate institutiilor de credit 31.195.054  13.052.314  18.142.740 -
Datorii comerciale 35.289.476  35.289.476 - -
Efecte de comert de plitit 2.207.743 2.207.743 - -
Sume datorate entititilor afiliate 3.810.640 3.810.640 - -

Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale
sl datoriile privind asigurérile sociale 50.038.914 36.946.320 13.092.594 =
'3 122.541.827 01.306.493  3L235.334 -
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

SITUATIA CREANTELOR SI A DATORIILOR (CONTINUARE)

Alte datorii cu termen de exigibilitate sub un an pot fi detaliate astfel:

31 decembrie 2010
(lei)

Portiunea pe termen scurt aferenti leasingului
financiar si dobanda atasati 3.849.044
Datorii in legaturs cu personalul 916.836
Contributii sociale 718.676
Impozit pe salarii si alte taxe 264.105
Impozit pe profit -

Creditori diversi - majorare capital

social Rariul SA -
TVA de plati 5.787.564
Alte datorii 185.636
11.721.861

Alte datorii cu termen de exigibilitate peste un an pot i detaliate astfel:

31 decembrie 2010
(e

Portiunea pe termen lung aferenta leasingului
financiar i dobanda atagat3 8.491.248

Sumele datorate pirtilor afiliate sunt prezentate in nota 10k).
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31 decembrie 2011

(lei)

7.187.243
1.150.402
750.968
261.715
430.322

21.002.036

6.045.351
__118.250
36.946.320

31 decembrie 2011

(lei)




S.C. ALBALACT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

- PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

6 PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai
jos.

A Bazele intocmirii situatiilor financiare
(1) Informatii generale

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:

@) Legea Contabilitatii 82/1991 republicati in iunie 2008 (,,Legea 82”)

(i) Reglementarile contabile conforme cu directivele europene aprobate prin Ordinul
Ministrului Finantelor Publice al Roméniei 3055/2009 (,OMF 3055”) cu
modificirile ulterioare (OMF 2869/202010; OMF 2870/2010).

OMF 3055 prevede ci persoanele juridice previizute la art. 1 aliniatul 1 din Legea 82 aplici

Reglementirile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunititilor Economice
Europene, iar situatiile financiare anuale consolidate sunt intocmite in conformitate cu
Directiva a VII-a a Comunititilor Economice Europene.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu
exceptiile prezentate in continuare 1n politicile contabile.

(2) Utilizarea estimérilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF 3055 si modificirile ulterioare
cere conducerii Societatii sd faca estiméri si ipoteze care afecteazi valorile raportate ale
activelor gi pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii
situatiilor financiare si veniturile i cheltuielile raportate pentru respectiva perioadd. Cu
toate c& aceste estimiri sunt ficute de citre conducerea Societitii pe baza celor mai bune
informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de
aceste estiméri.

(3) Continuitatea activititii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii
care presupune c# Societatea Isi va continua activitatea gi in viitorul previzibil. Pentru a
evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeazd previziunile referitoare la
intrarile viitoare de numerar.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR fINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(4)

@

)

Pentru anul 2012 Societatea a intocmit un buget de venituri si cheltuieli realist, adaptat la
nevoile consumatorilor si la realitatea economica romaneasca, astfel incat printr-un control
strict al costurilor, negocierea permanenta a contractelor cu furnizorii si diversificarea
gamei de produse sa asigure o maximizare a profitului Societatii; de asemenea, Societatea
aplica strategia politicii de preturi prin care sa se poata adapta rapid la ajustarile de pe
piata, atat la evolutia preturilor materiilor prime cat si a produselor vandute.

Desi datoriile curente ale Societatii depaseau activele sale curente cu 8.165 mii lei (31
decembrie 2010: 9.271 leii lei), Societatea dispune de finantare neutilizata de 4.000 mii
Euro la 31 decembrie 2011.

Pe baza acestor analize conducerea considera ca Societatea va putea sa-si continue
activitatea in viitorul previzibil si prin urmare principiul continuitatii activitatii in
intocmirea situatiilor financiare este justificata.

Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea de tine in limba romani si in moneda nationald. Elementele incluse in aceste
situatiile financiare sunt prezentate n lei roménegti.

Conversia tranzactiilor in moneda straini

Tranzactiile Societatii iIn moned3 striind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate
de Banca Nationald a Roméniei (,BNR”) pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda
strdind sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data
bilantului. Cagtigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda
strdind si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moned3 striina sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Imobilizari necorporale
Licentele, mdrcile comerciale si activele similare

Licentele, mircile comerciale si activele similare se inregistreazi la costul de achizitie.
Fle sunt amortizate folosind metoda liniar# pe o perioadi de 3 ani.

Avansuri st alte imobilizdri necorporale
fn cadrul avansurilor si altor imobiliziri necorporale se inregistreazi avansurile acordate

furnizorilor de imobilizari necorporale, programele informatice create de entitate sau
achizitionate de la terti pentru necesititile proprii de utilizare, precum si alte imobilizari
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

necorporale.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Elementele de natura altor imobiliziri necorporale sunt amortizate liniar pe o perioada de

3 ani.
D Imobilizari corporale
(1) Cost/evaluare

Imobilizirile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.

O parte din imobilizirile corporale au fost reevaluate in baza unor hotéréri de guvern
("HG”) 945/1990, 2665/1992, 500/1994 si 983/1998, prin indexarea costului istoric cu
indici prescrisi in hotérérile de guvern respective. Cresterile valorilor contabile ale
imobilizirilor corporale rezultate din aceste reevaluiri au fost creditate initial in rezerve din
reevaluare, iar ulterior, cu exceptia reevaluirii HG 983/1998, in capitalul social, in
conformitate cu prevederile respectivelor hotéariri de guvern.

La 31 decembrie 2001 si 31 decembrie 2002 imobilizirile corporale au fost reevaluate in
baza HG 403/2000. In conformitate cu HG 403/2000 costul istoric sau valoarea rezultati
prin aplicarea hotirarilor de guvern anterioare privind reevaluarea imobilizarilor corporale
si amortizarea camulati au fost indexate cu indicii cumulativi de inflatie intre data
achizitiei sau a ultimei reevaludri i data bilantului. Totodatd, HG 403/2000 prevedea
necesitatea ajustirii valorii indexate prin comparatie cu valoarea de utilizare gi valoarea de
piata.

Cresterea valorii contabile rezultati in urma acestor reevaludri a fost creditaté in rezerva
din reevaluare. La trecerea la OMF 1752 (1 ianuarie 2006) Societatea a adoptat modelul
costului istoric pentru toate clasele de imobilizari corporale, exceptand terenurile.
Valoarea contabilii netd a acestor imobiliziri corporale la 31 decembrie 2005 a devenit
costul lor istoric incepind cu 1 ianuarie 2006.

in 2011, Societatea a schimbat politica contabili privind evidentierea constructiilor,
folosind modelul valorii juste. Aceasta modificare a fost deteminata de obtinerea unor
informatii mai relevante privind valoarea constructiilor Societatii.

Intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale se trec pe cheltuieli atunci cind apar, iar
imbunititirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc valoarea sau durata
de viatd a acestora, sau care méresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de citre acestea, sunt capitalizate.
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6 PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
(2) Amortizare

Amortizarea se calculeazi la valoarea de intrare, folosindu-se metoda liniard de-a Iungul
duratei utile de viatd estimati a activelor, dupd cum urmeazi:

Activ ‘ _ Ani
Constructii 16 - 50
Instalatii tehnice gi magini 1-20
Alte instalatii, utilaje si mobilier 1-16
Amenajari de terenuri 10

Terenurile nu se amortizeazi deoarece se consideri ci au o duratii de viati indefiniti.
Amenajarile de teren se amortizeaza pe masura ce sunt date in folosinta.

(3) Vanzarea/casarea imobilizirilor corporale

Imobilizirile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din bilant impreuni cu
amortizarea cumulat corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultat(i) ca diferentd
dintre veniturile generate de scoaterea din evidenti si valoarea sa neamortizat, inclusiv
cheltuielile ocazionate de asemenea operatiune, este inclus(#) in contul de profit si
pierdere, in ,Alte venituri din exploatare” sau ,Alte cheltuieli din exploatare”, dupi caz.

(4) Costurile indatorarii

Cheltuielile cu dobanzile aferente tuturor imprumuturilor sunt trecute pe cheltuieli in
momentul in care se efectueazi.

E Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale

Imobilizirile corporale si alte active pe termen lung sunt revizuite pentru identificarea
pierderilor din depreciere ori de cite ori evenimente sau schimbéri in circumstante indici

faptul ci valoarea contabild nu mai poate fi recuperati. Pierderea din depreciere este
reprezentatd de diferenta dintre valoarea contabild si valoarea de inventar si se
inregistreaza in contabilitate pe seama unei amortizari suplimentare, in cazul activelor
amortizate pentru care deprecierea este ireversibila sau se efectueaza o ajustare pentru
depreciere sau pierdere de valoare atunci cand deprecierea este reversibild. Valoarea de
inventar este stabilita in functie de utilitatea bunului, starea acestuia si pretul pietei.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
F Imobilizari financiare

Imobilizdrile financiare cuprind actiunile detinute la entitiitile afiliate si alte investitii
detinute ca imobiliziri.

Imobilizdrile financiare sunt recunoscute in bilant la costul de achizitie sau la valoarea
determinati prin contractul de dobandire a acestora. Imobilizirile financiare sunt evaluate
ulterior la valoarea de intrare mai putin ajustirile cumulate pentru pierdere de valoare.

G Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mic# valoare dintre cost si valoarea realizabili neti.
Costul este determinat in general pe baza metodei costului mediu ponderat. Costul
produselor finite i in curs de executie include materialele, forta de munci si cheltuielile de
productie indirecte aferente. Acolo unde este necesar, se fac provizioane pentru stocuri cu
migcare lentd, uzate fizic sau moral. Valoarea realizabilii net# este estimati pe baza pretului
de vanzare diminuat cu costurile de finalizare si cheltuielile de vinzare.

H Creante comerciale
Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturatd mai putin provizionul pentru
deprecierea acestor creante. Provizionul pentru deprecierea creantelor comerciale este
constituit in cazul in care existi evidente obiective asupra faptului c¢i Societatea nuva fiin
masurd sa colecteze toate sumele la termenele initiale.

I Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la binci si alte investitii pe termen scurt cu
lichiditate mare, precum si certificate de trezorerie.

J Numerar si echivalente de numerar
Numerarul i echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia
fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in cas#, conturi
la banci, investitii financiare pe termen scurt, avansuri de trezorerie.

K Capital social

Actiunile comune sunt clasificate in capitalurile proprii.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

L

(1)

2)

0

Dividende

Dividendele aferente actiunilor ordinare sunt recunoscute in capitalurile proprii in
perioada in care sunt declarate.

Imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primiti, net de
costurile aferente obtinerii imprumuturilor. in perioadele urmitoare, imprumuturile sunt
Inregistrate la cost, fiind reevaluate la cursul de inchidere comunicat de Banca Natjonal3 a
Romé4niei.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificati in “Datorii:
Sumele care trebuie plitite intr-o perioad de pani la un an” si inclus# impreuni cu
dobénda acumulati la data bilantului contabil in “Sume datorate institutiilor de credit” din
cadrul datoriilor curente.

Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar
Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizirile corporale in care Societatea isi asums toate
riscurile gi beneficiile aferente proprietitii sunt clasificate ca si contracte de leasing
financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizati estimat¥ a
pldgilor. Fiecare plati este imp#rtitd intre elementul de capital si dobandi pentru a se
obtine o rati constant3 a dobinzii pe durata rambursirii. Sumele datorate sunt incluse in
datoriile pe termen scurt sau Jung. Elementul de dobandi este trecut in contul de profit si
pierdere pe durata contractului. Activele detinute in cadrul contractelor de leasing
financiar sunt capitalizate i amortizate pe durata lor de viati utili.

Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativi a riscurilor si beneficiilor asociate

* proprietdtii sunt refinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational.

Plitile efectuate in cadrul unui asemenca contract (net de orice facilitiiti acordate de locator)
sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere pe o bazi liniard pe durata contractului.

Datorii comerciale
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Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeazi a fi plitite pentru
bunurile sau serviciile primite.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

P

@

Proviziocane

Provizioanele pentru dezafectare, restructurare, litigii, precum gi alte provizioane pentru
riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legala
sau implicitd generatd de un eveniment anterior, cind pentru stingerea obligatiei este
probabil s# fie necesard o iegire de resurse si cind poate fi ficuté o estimare credibila in
ceea ce priveste valoarea obligatiei. Provizioanele de restructurare cuprind costurile directe
generate de restructurare, si anume cele care sunt generate in mod necesar de procesul de
restructurare i nu sunt legate de desfasurarea continui a activitatii entitatii.

Nu se recunosc provizioane pentru pierderi operationale viitoare.

Beneficiile angajatilor
Pensii gi alte beneficii dupd pensionare

in cursul normal al activitiitii, Societatea face pliti fondurilor de sinitate, pensii si somaj
de stat in contul angajatilor sii la ratele statutare. Toti angajatii Societétii sunt membri ai
planului de pensii al statului romén.

Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit i pierdere odatd cu recunoasterea
salariilor.

In baza contractului colectiv de munca ,Societatea este obligata sa pliteasca salariatilor séi
inp momentul pensionarii o prima echivalenta cu unu, doua sau sase salarii nete pe
Societate, in functie de clauzele contractului colectiv de munca, astfel; sase salarii in cazul
angajatilor cu vechime integrala in Societate, doua salarii angajatilor pensionati de boala si
in rest un salar. Acest provizion a fost calculat dupd metode actuariale pe baza estimarii
salariului mediu, a estimirii perioadei cAnd acestea vor fi plitite si a fost adus la valoarea
prezenta folosind un factor de actualizare bazat pe dobanda aferenta unor investigatii cu
grad maxim de siguranta (datorii suverane).

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupi pensionare si ,deci
nu are nici un alt fel de alte obligatii referitoare la pensii.

Subventii

Subventii aferente activelor

- Subventiile primite fu vederea achizitiondrii de active cam ar fi imobilizirile corporale sunt
- inregistrate ca subventii pentru investitii si se recunosc in bilantul in contabil ca venit

aménat. Venitul aminat se recunoagte in contul de profit gi pierdere pe méisura
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inregistririi cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea activelor achizitionate
din respectiva subventie.
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PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(2) Subventii aferente cheltuielilor
Subventiile aferente cheltuielilor curente sunt prezentate ca un venit in contul de profit si
pierdere pe perioada corespunzitoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii
urmeazi a le compensa.

S Impozitare

Impozit pe profit curent

Societatea Inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din
raportirile fiscale, conform legislatiei fiscale relevante.

T Recunoasterea veniturilor
Veniturile se refera la bunurile vindute gi la serviciile furnizate.

Veniturile din vinzirile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a
transferat cumparétorului principalele riscuri si beneficii asociate detinerii bunurilor.

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe baza prestérii acestora.

Veniturile din chirii sunt recunoscute pe baza principiilor contabilitatii de angajament in
conformitate cu substanta economici a contractelor aferente.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe misura generarii
venitului respectiv, pe baza contabilititii de angajamente.

In aceste situatii financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea bruti. In
bilantul contabil, datoriile si creantele de la aceiasi parteneri sunt prezentate la valoarea
netd in momentul 1n care existd un drept de compensare.

U Cifra de afaceri

- Cifra de afaceri reprezintd sumele facturate i de facturat, nete de TVA si rabaturi
comerciale, pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor.

Vv Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se refera.
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PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE

a) Capital social

Valoarea capitalului capitalul subscris la 31 decembrie 2011 era de 65.270.887 lei
(31 decembrie 2010: 65.270.887 lei) reprezentind 652.708.870 actiuni (31 decembrie
2010: 652.708.870 actiuni). Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt plitite

integral la 31 decembrie 2011. Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare

nominald de 0,1 lei/actiune (31 decembrie 2010: 0,1 lei/actiune).

Structura actionariatului la 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2011 este prezentati astfel:

Ciurtin Petru

RC2 (CYPRUS)

LIMITED

Ciurtin Petru Raul

Alti actionari-

persoane fizice

Alti actionari-

persoane juridice

Total

320f45

31 decembrie 2010

Numar
de actiuni Suma
(mii) (ei)
207.164.607 20.716.460
166.100.478 16.610.048
71.712,171 7.171.217
136.344.521  13.634.452
71.387.090 7.138.709
652.708.867 65.270.887

31 decembrie 2011

Numar
Procentaj de actiuni Suma Procentaj
(%) (mii) (lei) (%)
31,74 207.164.607 20.716.460 31,74
25,45 166.100.478 16.610.048 25,45
10,99 71.712.171 7.171.217 10,99
20,89 136.344.521  13.634.452 20,89
10,03 71.387.090 7.138.709 10,93
100,00 652.708.867 65.270.887 100,00
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INFORMATII PRIVIND SALARIATII SI MEMBRII ORGANELOR DE
ADMINISTRATIE, CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE

a) Indemnizatiile acordate membrilor organelor de administratie, conducere si
supraveghere

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiatla incheiatla
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(led) (ei)

Cheltuiala cu salariile:
Administratori 201.044 267.624
Directori 2.873.798 2.040.332
2.164.842 2,307.956

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(ei) (led)

Salarii de plata la sférsitul perioadei:
Administratori 16.705 16.705
Directori 116.711 129.426
133.416 146.131

La 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2011, Societatea nu a acordat avansuri gi credite
directorilor gi administratorilor.

b) Salariati
Numaérul mediu de angajati in timpul anului a fost dupd cum urmeazi:
Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiatla incheiat la
21 decembrie 2010 31 decembrie 2011

Personal administrativ 452 497
Personal in productie 141 134
593 631
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INFORMATII PRIVIND SALARIATII ST MEMBRII ORGANELOR DE
ADMINISTRATIE, CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE (CONTINUARE)

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(lei) (lei)
Cheltuiala cu salariile angajatilor
(inclusiv contributii) 23.582.203 28.597.188

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(lei) (ei)

Salarii de plati la sfarsitul perioadei __883.846 _917.484

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate
a) Indicatorul lichiditétii curente
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Active curente - 0,85 A 0,91

Datorii curente

b) Indicatorul lichidititii imediate
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Active curente - Stocuri . 0,61 0,67
Datorii curente
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

31 decembrie 2011
(%)

20,16

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2011

4,04

Exercitiul financiar
incheiatla
31 decembrie 2011

2. Indicatori de risc
a) Indicatorul gradului de indatorare
31 decembrie 2010
(%)
Ca Qital ’l\m Qrumutat X 100 23,93
Capital propriu
Unde:
- capital imprumutat = credite peste un an
b) Indicatorul privind acoperirea dobénzilor
Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010
Profit inaintea plitii dobanzii
si impozitului pe profit 1,51
Cheltuieli cu dobanda
3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)
a) Viteza de rotatie a stocurilor (rulajul stocurilor)
Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010
Costul vnzéirilor = Numdir de ori 9,45

Stocul mediu
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI ({CONTINUARE)

b) Viteza de rotatie a debitelor-clienti

Sold mediu clienti x5 =

Cifra de afaceri

c) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor

Sold mediu furnizori 365 -
Achizitii

d) Viteza de rotatie a imobilizarilor corporale

Cifra de afaceri =

Active imobilizate

e) Viteza de rotatie a activelor totale v

Cifra de afaceri -
Total active
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Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(zile)

49,26

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2011
(zile)

36,06

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

(zile)

59,94

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010

2,35

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

(zile)

37,39

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

3,58

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

1,32

1,56
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9 ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)
4. Indicatori de profitabilitate
a) Rentabilitatea capitalului angajat

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

III.IIII}

incheiat la incheiatla
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(%) (%)
Profitul inaintea rezultatului
- financiar si impozitului pe profit x 100 - : 3,26 8,37
o Capitalul angajat
b) Marja bruti din vinzari
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiatla incheiatla
31 decembrie 2010 21 decembrie 2011
(%) (%)
Profitul brut din vAnziri 100 = 26,93 21,90

Cifra de afaceri
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ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la prezentarea Societitii

Societatea a fost infiintata in 1971 sub denumirea de intreprinderea de Industrializare a -
Laptelui Alba.

In 1991 prin Hotirare de Guvern a fost transformati in societate pe actiuni si inregistrati la
ORC Alba sub numirul J 01/70/1991, CIF RO1755369. Societatea are sediul in loc.
OIEJDEA, DN 1, Km 392+600. SC ALBALACT SA s-a privatizat in anul 1999 prin licitatie
publica deschisa.

In septembrie 2007 s-a deschis o nous fabrici ALBALACT SA amplasatd In Oiejdea, fiind
una dintre cele mai moderne si mari fabrici din Sud -Estul Europei. Bazati pe o tehnologie
de ultima generatie, fabrica este previzuti cu instalatii complet automatizate si sisteme de
control extrem de riguros al parametrilor de procesare si al celor de ambalare, asigurand
un proces de productie fiabil si la parametrii calitativi planificati.

Societatea are ca activitatea principala prelucrarea si procesarea laptelui si produselor
derivate.

Societatea are declarate 16 puncte de lucru :

- fabrica Alba Iulia

- birou Cluj

- birou Timisoara

- birou Baia Mare

- birou Bragov

- depozit Craiova

- birou Iasi

- depozit Bucuresti

- depozit Campulung Moldovenesc

- birou Tg. Mures

- birou Constanta

- birou Ploijesti

- magazin Piata Hermes Cluj Napoca

- magazin Piata M.Vitezul Cluj Napoca
- magazin Ioan Mester Cluj Napoca

- magazin Berceni Bucuresti

ing4 aprilie 2009 s-a pus in functiune depozitul logistic din Afumati, Bucuresti, deservind
zona de sud-est a tarii.
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ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

b)

c)

Informatii privind relatiile entititii cu filiale, entititi asociate sau cu alte
entititi in care se detin titluri de participare strategice

Informatiile privind filialele, intreprinderile asociate si intreprinderi in care se detin titluri
de participare strategice sunt prezentate in Nota 1 (c).

Detaliile privind tranzactiile cu pirtile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentate
in Nota 10k).

Bazele de conversie utilizate pentru exprimarea in moneda national# a
elementelor de activ si de pasiv, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate initial

intr-o moneda striini

Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationali a elementelor patrimoniale, a
veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-o moneds striini este prezentati in Nota6B).

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in
monedd strdind la 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2011 sunt:

Rata de schimb

Moneda straini Abreviere (lei pentru 1 unitate din moneda striini)

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

Dolar SUA UsSD 3,2045 3,3393
Euro EUR 4,2848 4,3197
Forint maghiar 100 HUF 1,5391 1,3881
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
d) Informatii referitoare la impozitul pe profit curent
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiatla
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(lei) (lei) (lei)
31 septembrie 2010 31 decembrie 2010
Profitul net 2.133.659 (1.553.447) 5.767.484
Deduceri (9.818.757) (4.010.673) (11.681.793)
Cheltuieli nedeductibile 11.946.266 4.602.645 _14.004.538
Profit impozabil/(pierdere
fiscali) 4.261.168 (961.475) 8.180.229
Pierdere fiscali reportati - - (961.475)
Rezultat fiscal dupi reportare 4.261.168 (961.475) 7.218.754
Impozit pe profit calculat 681.787 - 1.155.001
Reduceri impozit pe profit (84.548) - (113.571)
Impozit pe profit curent 597.239 - 1.041.430
Impozit forfetar 32.250 - -
Impozit pe profit (de
recuperat)/de plata la
sfargitul perioadei - (262.918) 420.322

Conform legislatiei fiscale din Romania, de la data de 1 mai 2009 a fost introdus impozitul
pe profit minim, calculat in functie de venituri. Conform OUG nr. 34/2009, impozitul
minim se va aplica in cazul firmelor al caror impozit pe profit se situeaza sub nivelul aferent
intervalului veniturilor in care se incadreaza, si se calculeaza la nivel trimestrial.

In vederea aplicirii prevederilor fiscale relevante pentru anul 2010, declaratia privind
impozitul pe profit pentru cele doui perioade ale anului 2010, respectiv ianuarie-
septembrie 2010, si octombrie-decembrie 2010, se depune numai de citre contribuabilii
care au fost obligati la plata efectivd a impozitului minim cel putin intr-unul din cele trei
trimestre ale perioadei 1 ianuarie - 30 septembrie. Albalact SA a depus doud declaratii de
impozit pe profit pentru anul 2010. in consecints, calculul impozitului pe profit a fost
raportat pentru doui perioade distincte: 1 ianuarie - 30 septembrie 2010 si 1 octombrie - 31
decembrie 2010. Anul 2011, impozitul pe profit s-a determinat trimestrial iar pentru
ultimu! trimestrul s-a raportat la nivelul trim. IIL.2011, definitivandu- se calculul pe anul
2011 la data de 25.03.2012.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

e) Cifra de afaceri
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31decembrie 2010 31 decembrie 2011
(ei) (lei)
Vanzéri interne 259.090.331 332.519.733
Vanzari externe 2.166.339 5.730.918
Total vanzari 261.256.670 338.250,651
D Cheltuielile cu chiriile si ratele achitate in cadrul unui contract de leasing
operational
Societatea a inregistrat urmétoarele cheltuieli: .
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(ei) (ei)
Chirii 1.187.192 830.897
Leasing operational 797.004 2.066.339
1.984.106 2.897.236
2) In cazul unui leasing financiar
La 31 decembrie 2011 societatea are in derulare 41 contracte leasing financiar, dintre care
12 sunt pentru utilaje, iar diferenta de 29 sunt pentru autoturisme si autoutilitare.
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(ei) (ei)
Sub un an 3.813.202 7.187.243
intre 1si 5 ani 8.493.407 13.092.504
12.306.609 20.279.837
410145



S.C. ALBALACT S.A.

[

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

10 ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
h) Onorariile plitite auditorilor

Societatea a plitit in anul 2011 citre auditori onorarii referitoare la auditul financiar in
valoare de 199.306 lei (31 decembrie 2010: 105.717 lei).

i) Datorii probabile si angajamente acordate
@) Angajamente legate de contractele de leasing operational in care Societatea este
locatar

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

i i i i ¢ ! E 1 i 4

(RON) (RON)
Sub 1an 3.512.736 2.171.824
Intre 1 an si 5 ani 7.906.969 1.360.148
Total 11.419.705 3.531.973

) Garantii acordate tertilor

La 31 decembrie 2011 Societatea avea emise scrisori de garantie in favoarea beneficiarilor
in valoare de 4.649.852 lei (31 decembrie 2010: 2.217.238 lei).

Imobilizari corporale cu o valoare contabila neta de 61.576.145 lei (31 decembrie 2010:
59.847.889 lei) constituie garantie pentru imprumuturile Societitii de la ING Bank si RBS,
si pentru imprumuturile Raraul S.A., de la ING Bank. Societatea are gajuri in contul
datoriilor citre ING Bank asupra tuturor conturilor curente deschise la Bancé si garantie

constituité aspra tuturor creantelor si comenzilor din contractele de incheiate cu S.C.
Raraul S.A.

De asemenea, actionarul principal al Societitii are avalizate in favoarea béncii bilete la
ordin in alb, la suma si scadenti, stipulate fira protest.
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Pentru facilitatea de credit de la RBS Societatea are gajuri asupra tuturor creantelor din

contractele comerciale si asupra stocurilor.

A} Angajamente primite

La 31 decembrie 2011 societatea nu detinea garantii sau giruri.

k) Tranzactii cu partile afiliate/partile legate

in cursul anului 2010 si 2011, Societatea a efectuat tranzactii cu urmitoarele parti afiliate:
- Rariul SA - societate producitoare de lactate si brinzeturi, de la care Societatea
achizitioneazi mirfuri si ciitre care vinde produse finite; filiala a Societatii

(Nota 1 C);

in cursul anului 2010 si 2011, Societatea a efectuat tranzactii cu urmitoarele parti legate:

- Prefera SRL — societate care are ca obiect de activitate ,,Productia si conservarea
carnii”, Cod CAEN 1011, la care Societatea a vindut méirfuri. Societatea a vindut in
anul 2011 produse finite in suméi de 2.863 lei.

- Zuzu/Fruzu SRL — in anul 2011 nu au existat relatii contractuale.

(1) Vanzari de bunuri

Vanzdri de bunuri
Vanzdri de servicii

(2) Cumpérari de bunuri si servicii

Cumpdrdri de servicii
Cumpdardari de bunuri
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Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(lei)

7.884.413
_3.106.980
10.991.393

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2010
(lei)

79.811
23.934.643
24.014.454

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2011
(ei)

9.657.280
13.216
9.670.496

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2011
(lei)

211.528

34.396.097
34.607.625
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEJAT LA 31 DECEMBRIE 2011

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
3) Solduri rezultate din vAnzarea/cumpirarea de bunuri/servicii

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)
Solduri debitoare cu pdrti legate

Creante comerciale 12.809.629 21.158.182
12 2 21.158.182
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(lei) (lei)

Solduri creditoare cu pérgi afiliate
Furnizori 205.807 3.810.640
Avansuri acordate 1.277.114 -
Decontari privind capitalul - 21.002.036
1.482.021 -24.812.676

D Corectarea retroactiva a erorilor din perioadele anterioare

In cursul exercitiului 2011 societatea nu a afectat rezultatul reportat.

In cursul exercitiului incheiat 1a 31 decembrie 2010, Societatea a afectat rezultatul reportat
provenit din corectarea unor erori contabile cu implicatie in descresterea veniturilor din
reduceri comerciale acordate, reducerea cheltuielilor nedeductibile aferente TVA protocol
si sponsorizare, aferente exercitiului incheiat la 31 decembrie 2009 in sumi de 349.450 lei
si reducerea impozitului pe profit aferent anului 2008 in sumi de 100.755. In acest sens
Societatea a depus o declaratie rectificativi aferentd calculului impozitului pe profit la 31
decembrie 2008 in cursul anului 2010.

m) Numerar si echivalente de numerar

31 decembric 2010 31 decembrie 2011

(lei) (ei)

Cecuri de Incasat 329.662 401.502
Conturi la binei in lei 1.983.079 3.499.826
Conturi la banci in valuti 69.333 545.425

Casa in lei 32.186 68.865

Casa in valuti 24 458

Alte valori 3.013 23.519

Total 2.417.297 4.539.505
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

10 ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
n) Cheltuieli in avans
Cheltuielile in avans pot fi detaliate astfel:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Servicii de supraveghere a instalatiilor - 4.201
Garanti pentru inchiriere spatii puncte de
lucru si apartamente 1.130 8.992
Contravaloare licente Microsoft 10.377 16.804
Cheltuieli publicitate aferente anului 2011 2.094.782 -
Dobanda aferenta leasing operational
aferenta 2011 45.251 -
2.151.539 29.997

o) Evenimente ulterioare datei bilantului

capitalului social al filialei sale SC RARAUL SA.

a50f45
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

FLUX DE NUMERAR NET GENERAT DIN ACTIVITATI OPERATIONALE

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la

incheiat la

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(ei)
Activitati operationale: .
Profitul net 580.212
Ajustarea valorii imobilizirilor corporale si necorporale 13.459.848
Cheltuieli cu provizioane pentru activele circulante (317.731)
Cigtig din vAnzarea de imobiliziri corporale si necorporale (281.870)
Efectul variatiei cursului de schimb valutar asupra
soldului de deschidere a numerarului si echivalentelor
de numerar -
Efectul variatiei cursului de schimb valutar asupra
creantelor gi datoriilor -
Impozit pe profit 597.239
Venituri din subventii pentru investitii -
Venituri din dobanzi (49-577)
Cheltuieli cu dobanzile _2.204.799
Cresterea numerarului din exploatare
inainte de modificirile capitalului circulant 16.282.920

Modifieari ale capitalului circulant:
Crestere In soldurile de creante comerciale
sl alte creante

(20.105.612)

Descrestere/(Crestere) in soldurile de stocuri 3.276.978
Crestere in soldurile de datorii comerciale si alte datorii 22.384.086
Fluxuri de numerar din activititi de exploatare 21 2

Alte tranzactii decét cele cu numerar

(lei)

5.767.484
11.743.782
15.833
(5.744.984)

69.779

435.715
1.041.430
(700.532)

(43-347)
2.237.891

14.823.051

(9.534.932)
(2.793.193)
1.196.686

—3.601.612

Tranzactii care nu au necesitat intrebuintarea numerarului sau a echivalentelor de numerar se
referd la achizitionarea de imobilizdri corporale prin contracte de leasing financiar (Nota 1b).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT

Credit pe termen scurt

La 31 decembrie 2011 Societatea avea o facilitate de imprumut in suma totald de 25.918.200 lei, (31
decembrie 2010: 25.708.800 lei) utilizabild pentru descoperit de cont si emiterea de scrisori de

garantie,

La 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2011 Societatea a utilizat urmitoarele sume:

31 decembrie 2010 21 decembrie 2011

(lei) (lei)
Descoperit de cont 19.679.514 8.214.251

Facilititi de imprumut neutilizate

La 31 decembrie 2011, Societatea avea facilititi de imprumut neutilizate in suma de 17.703.949 (31
decembrie 2010: 3.812.048 lei).

Rata dobanzii - imprumuturt pe termen scurt

Imprumutul pe termen scurt are prin contract o rata variabila a dobanzii astfel: EURIBOR
1M+1,4% p.a. pentru tragerile in Euro, USDLIBOR 1M+1,4% p.a. pentru tragerile in USD si ROBOR
1 M+1,4% p.a. pentru tragerile in lei.

Toate imprumuturile pe termen scurt au o ratd variabild a dobanzii. Rata efectivi a dobanzii este:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(%) (%)

Descoperit de cont - euro 2,27 2,58
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT (CONTINUARE)
Credit pentru investitii

La data de 31 decembrie 2011, Albalact SA a contractat un credit de la ING Bank (,ING”) astfel :

Data
Banca Scopul creditului contractului Perioada Valoare credit
(ani) (EUR)
ING Credit de investitii- refinantera credite BCR 2011 5 5.600.000

La 31 decembrie 2011, suma trasa era de 22.980.804 lei, echivalentul a 5.320.000 EURO.

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)
Portiunea curenti
Banca Comerciala Romana
Credit de investitii, fabrica noua Galda 1.616.906 -
Credit de investitii, achizitie actiuni Raraul SA 3.256.448 -
Royal Bank of Scotland
Credit investitii 1 399.905 -
Credit investitii 2 249.967 -
ING Bank
Credit investitii - 4.838.064
23,226 -4.838.064
Portiunea pe termen lung
Banca Comerciala Romana
Credit de investitii, fabrica noua Galda 15.225.776 -
Credit de investitii, achizitie actiuni Raraul SA 5.333.246 -
ING Bank
Credit investitii - 18.142.740
2 22 18.142.740
Total 26.082.248 22.980.804
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT (CONTINUARE)
Rata dobénzii — imprumuturile pe termen lung

Creditul pentru investitii are prin contract o rata variabila a dobanzii, astfel: EURIBOR 1M + 1,6%
p-a.

Rata efectivi a dobinzii este:

31 decembrie 2010 21 decembrie 2011
(leid) (ei)

fmprumuturi pe termen lung — EUR 4,08 2,78

CONTINGENTE
(a) Actiuni in instanta

Societatea este obiectul unui numér de actiuni in instant3 rezultate in cursul normal al
desfaguririi activititii. Conducerea Societitii consideri cd aceste actiuni nu vor avea un
efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Societatii.

(b) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Roménia a suferit multiple modificéri in ultimii ani si este
intr-o fazi de adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, inci exista
interpretiri diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii, autorititile fiscale pot trata in
mod diferit anumite aspecte, proceddnd la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si
a dobanzilor si penalititilor de intarziere aferente (in prezent penalitiiti determinate de
durata intrzierii, plus 0,04% pe zi dobandi de intirziere). In Romania, exercitiul fiscal
ramane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea Societatii considera ca
obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

() Pretul de transfer

Legislatia fiscali din Roménia include principiul ,valorii de piata”, conform caruia
tranzactiile intre pirtile afiliate trebuie s& se desfisoare la valoarea de piata. Contribuabilii
locali care desfiisoard tranzactii cu pérti afiliate trebuie s intocmeascd si sd pund la
dispozitia autorititilor fiscale din Romaénia, la cererea scrisi a acestora, dosarul de
documentare a preturilor de transfer.

49 0f 45



13

S.C. ALBALACT S.A.

t

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

CONTINGENTE (CONTINUARE)

(d)

Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui
dosar incomplet poate duce la aplicarea de penalitati pentru neconformitate; in plus fati de
continutul dosarului de documentare a preturilor de transfer, autorititile fiscale pot
interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de interpretarea conducerii si, ca urmare,
pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate din ajustarea preturilor de transfer.
Conducerea Societitii considerd ¢ nu va suferi pierderi in cazul unui control fiscal pentru
verificarea preturilor de transfer. Cu toate acestea, impactul interpretirilor diferite ale
autoritétilor fiscale nu poate fi estimat in mod credibil. Acesta poate fi semnificativ pentru
pozitia financiari si/ sau pentru operatiunile Societitii.

Criza financiara

Volatilitatea recenti a pietelor financiare internationale si roméanesti:

Actuala crizd globala de lichidititi care a inceput la jumitatea anului 2008 a avut ca
rezultat, printre altele, un nivel sciizut al finantirii pietei de capital, nivele scizute de
lichiditate in sectorul bancar si, ocazional, rate mai mari la imprumuturile interbancare si o
volatilitate foarte ridicat a burselor de valori. Incertitudinile de pe pietele financiare
internationale au determinat falimente ale unor binci si interventia statului in salvarea
altor bénci in Statele Unite ale Americii, in Europa Centrali si de Vest si in alte parti ale
lumii. De asemenea, volatilitatea cursului de schimb a leului si a principalelor monede
folosite in schimburile internationale a fost foarte ridicati. In prezent, intregul impact al
actualei crize financiare este imposibil de anticipat si de prevenit in totalitate.

Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele asupra pozitiei financiare a Societitii a
scaderii In continuare a lichidit#tii pietelor financiare si a cregterii volatilititii cursului de
schimb al monedei nationale i a indicilor pietelor de capital. Conducerea consideri ci a

luat toate misurile necesare pentru a asigura continuitatea Societitii in conditiile actuale.

Impactul asupra lichiditatii:

Volumul finantérilor din economie s-a redus semnificativ in ultima vreme. Aceasta poate
afecta capacitatea Societitii de a obtine noi imprumuturi si/sau de a refinanta
imprumuturile existente in termeni si conditii similare cu finantirile precedente.

Impactul asupra clientilor:

Clientii si alti debitori ai Societitii pot fi afectati de conditiile de piati, ceea ce poate afecta
capacitatea acestora de a achizifiona produsele Societitii si de a rambursa sumele datorate.
Aceasta poate avea impact gi asupra previziunilor conducerii Societitii cu privire la
fluxurile de numerar si asupra evaluiirii deprecierii activelor financiare si nefinanciare. In
misura in care existd informatii disponibile, conducerea a reflectat in mod adecvat
estimdrile revizuite ale fluxurilor de numerar viitoare in evaluarea deprecierii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

Instrumentele financiare derivate, incluzand contractele la termen (forward) sunt
recunoscute la cost.

In cursul anului 2010 s-au incheiat contracte forward din 2009, cu scadenté in 2010, in
vederea acoperirii riscului variatiei cursului valutar, de cumpérare valuta in valoare totala
de 2.100.000 euro. In cursul anului 2011 nu s-au incheiat contracte forward.

ADMINISTRATOR, DIRECTOR FINANCIAR,
CIURTIN PETRU RAUE™ 5 RADQVICI ADRIAN
- ; i
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